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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
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CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej LOTOS (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa
Kapitalowa™) jest Grupa LOTOS S.A. (,,jednostka dominujaca™, ,,Spoika™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba jednostki dominujacej mieéci sie w Gdansku, ul. Elblaska 135.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdZn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000106150,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego1998 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
» gdrnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 06),
s wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 19),
» produkcja gazow technicznych (PKD 20.11),
» produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych (PKD 20.13),
+ produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14),
» produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD20.16),

« wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goracq wode
1 powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych (PKD 35),

» pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

+ roboty zwigzane z budowa rurociagdw, linii telekomunikacyjnych
1 elektroenergetycznych (PKD 42.2),

» wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

» sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71),
» sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 46.75),

» transport kolejowy towardéw (PKD 49.2),

= transport rurociggowy (PKD 49.5),
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GRUPA KAPITAEOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach ztonych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

+ przeladunek towarow (PKD 52.24),
» magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKID 52.1),
» badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

» badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
1 technicznych (PKD 72.19).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleinych, wspétzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
129 873 tysiace zlotych. Kapital whasny Grupy na ten dziefi wynosit 9 062 439 tysiecy zlotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spélkach publicznych z dnia
29 lipea 2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami) na dzien
31 grudnia 2012 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta
nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udziat w kapitale
akeji sloséw nominalna akeji podstawowym
Skarb Paristwa 69.076.392 69.076.392 09.076.392 53,19%
Pozostali 60.796.970 60.796.970 60.796.970  46,81%
akcjonariusze
Razem 129.873.362 129.873.362 - 129.873.362 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wiasnosci jednostki dominujace;j.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.

W sktad Zarzadu Spélki na dzien 19 marca 2013 roku wchodzili:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastgpita jedna zmiana
w skladzie Zarzadu Spétki — w dniu 21 czerwca 2012 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spéiki powolano Pana Zbigniewa Paszkowicza.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

{w tysigcach ziotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej LOTOS wchodzily nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
s uprawniony, ktéry bilansowy,
R . Metoda Rodzaj opinit o przeprowadzit na ktory
Nazwa jednostid . sprawozdaniu .
konsolidacji 5 badanie sporzadzono
inansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
LOTOS Oil S.A. konsolidacia |y, actrzezen | PSt&Young | g 45901
peha Audit sp. z 0.0.
LOTOS Paliwa Sp. zo.0. | Konsolidacia | strzezen | Erst& Young 31.12.2012
pelna Andit sp. z 0.0.
LOTOS Asfalt Sp. zo.o. | <OWoldacia |\ o trzesen | Lonsté& Young 31.12.2012
pelna Andit sp. z 0.0.
LOTOS Kolej Sp. zo.o. | Komsolidacia | o ctizezen | Lrmsté& Young 31.12.2012
_ peina Audit sp. z 0.0.
LOTOS Petrobaltic S.A .| bezzastizezed
. : ; konsolidacja zawierajaca Emnst & Young
{(spolka posiada swojg n Iniai Audi 31.12.2012
Kapitalowa) pelna uzupelniajace udit sp. z 0.0.
grupe objasnienie
. konsolidacja - Emst & Young
Energobaltic Sp. z 0.0. pemna bez zastrzezen Audit sp. 2 0.0, 31.12.2012
bez zastrzezen
LOTOS Exploration and konsolidacja zawierajaca Emst & Young AS,
. e . 31.12.2012
Production Norge AS pelna uzupelniajgce Norwegia
objasnienia
AB LOTOS Geonafta I Ermst & Y
onsolidac)a . mst oung
(spéika posiada swoja ol B bezzastzeren | oo AB. Litya | 31122012
" grupe kapitalows)
LOTOS Czechowice S.A. | bezzastzezen L
. . . konsolidacja zawierajaca Rewit Poludnie
(spétka posiada swoja m tniai S 31.12.2012
erupe kapitatowa) peina uzupelniajace p. Z 0.0.
= objasnienie
bez zastrzezen
LOTOS Jas‘i 0SA. konsolidacja zawierajaca Kancelaria bieglych
(spotka posiada swoja o ewidentéw Rewido 31.12.2012
erupe kapitatowa) pelna uzupelniajace | T
grupe kapitaio objagnienie Sp.zo.0.spk
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach ztotyech)

2. Sklad Grupy Kapitalowej (cigg dalszy)

LOTOS Serwis Sp. z 0.0. konsolidacja | DeZZaSZeZe | gy pudicgh zo0 | 31.12.2012
pelna
LOTOS Lab S konsolidacja | rei - 31.12.2012
ab Sp. z 0.0. pemna ez zastizezel | FY Audit Sp. z 0.0. A2,
LOTOS Tank Sp. z 0.0. kon;z}lllc;aqa bez zastrzezen | FY Audit Sp. z 0.0. 31.12.2012
RCEkoenergia Sp. z o.0. konsolidacja bez zastrzezen Rewit Poludnie 31.12.2012
pelna Sp. zo.0.
bez zastrzezefi

LOTOS konsolidacja zawierajgca Rewit Potudnie

o o 31.12.2012
Biopaliwa Sp. z o.0. peina uzupelniajace Sp. z 0.0,

objasnienie

Miliana Shipping
Company Ltd. ! konsolidacja - Savvides Audit
{spolka posiada swojg pelna bez zastrzezchi Limited, Cypr 31.12.2012
grupg kapitatlowa)
LOTOS Gaz S.A. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31.12.2012
w likwidacji pela badania badania o
LOTOs konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31.12.2012
Straz Sp. z 0.0. pelna badania badania o
LOTOS konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31.12.2012
Ochrona Sp. z 0.0. pelna badania badania o
LOTOS Park konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31.12.2012
Technologiczny Sp. z o.0. peta badania badania e
Aphrodite Offshore konsolidacja | brak obowiazku brak obowiazku 31.12.2012
Services N.V., pelna badania . badania T

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupe

w podmiotach zaleznych jest réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

''W dniu 23 stycznia 2012 roku nastapila rejestracja zmiany firmy spotki Miliana Shipping Company
Limited na Miliana Shipholding Company Limited.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqgeach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej (ciag dalszy)

Udzialy w nastgpujacych podmiotach wspoétzaleznych (bezpoérednio i podrednio) wykazane
zostaly metoda proporcjonalng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu Siedziba Rodzaj dzialalnosci
UAB Minijos Nafta Gargzdai, Litwa Poszukiwanie i wydobycie
ropy naftowej

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek objetych komsolidacja zostat przedstawiony w nocie 2 dodatkowych mnot
objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach ziotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 grudnia 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdasi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 maja 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujace;

przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawic przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym

- Jjako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2013 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta z uzupeiniajacym objasnicniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Spotki Grupa LOTOS S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LOTOS (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest Grupa LOTOS S.A.
(--Sp6tka”) z siedziba w Gdansku, ul. Elblaska 135, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie
zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego skomsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spofki.
Ponadto Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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GRUPA KAPITAEOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach =latych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cigg dalszy)

(Dz.U. or 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowo$ci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowie: '

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. UwaZamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku byfd przedmiotem naszego badania i z dniem 17 kwietnia 2012 roku
wydaliSmy opinig¢ z uzupelniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczacym wskazane] przez Zarzad Spolki niepewno$ci co do realizacji
aktywdéw ujgtych w zwiazku z naktadami poniesionymi na zakup udzialéw oraz eksploatacje
zloza YME.

5. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnodci gospodarczej za okres od dnmia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grodnia
2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigeach zlotych)

3.2 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

6. Jak przedstawiono w nocie 13 dodatkowych informacji i objasnied do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa dokonata w trakcie 2012 roku odpisu
z tytulu utraty warto$ci aktywéw zwigzanych z projektem zagospodarowania zloza YME
w Norwegii w kwocie 928 milionéw zlotych (wplyw na wynik finansowy netto po
uwzglednieniu podatku odroczonego wynidst 286 milionéw zlotych). Na dzied 31 grudnia
2012 roku Grupa oszacowata warto$¢ odzyskiwalng projektu YME w oparciu o przewidywane
ceny sprzedazy netto tego projektu i na tej podstawie nie dokonala dalszych odpiséw aktywow
wykazanych w Iqcznej kwocie 589 milionéw zlotych w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W wyniku dokonanych wczes$niej odpiséw aktualizujacych
poniesione naklady inwestycyjne na zioze YME oraz poniesionych strat podatkowych,
saldo aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
1077 milionéw zlotych. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na wskazane przez Zarzad
Spotki we wspomnianej nocie niepewnosci co do wysoko$ci realizacji aktywéw ujetych
w zwiagzku z projektem YME zwiazane z faktem, Zze prognozy i plany Spétki uzaleznione sa
od szeregu przyszlych zdarzen, w szczegdlnosci od szacunkéw wartosci rynkowej zasobow
weglowodoréw na zlozu YME oraz efektéw ogloszonego w dniu 12 marca 2013 roku
koficowego porozumienia pomigdzy operatorem zioza a wilascicielem platformy wydobywezej,
o ktérym mowa w nocie 38 o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym dodatkowych
informacji i objasnien do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6Zn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 23 lipca 2012 roku do dnia 19 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia
23 lipca 2012 roku do dnia 10 sierpnia 2012 roku, od dnia 12 listopada 2012 roku do dnia
23 listopada 2012 roku oraz od dnia 18 lutego 2013 roku do dnia 8 marca 2013 roku.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach zlotych)

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialno$é za rzetelnoéé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
Jjednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
OfrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 19 marca 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

+ kompletnym uj¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

» wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, oraz

« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich 1stotnych zdarzef,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny
10402, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanej na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku opinie
z uzupelniajacym objasnieniem dotyczacym wskazanej przez Zarzad Spétki niepewnosci
co do realizacji aktywéw ujetych w zwiazku z nakladami poniesionymi na zakup udziatow
oraz eksploatacje zloza YME. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2012 roku. -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy zostalo
zlozone w dniu 4 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanic
z przeplywoéw pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 6 listopada
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2796.
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GRUFPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakeviczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigeach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2010 — 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia

31 grudnia 2011 roku.

2012 2011 2010
suma bilansowa 20 056 379 20423220 17 727 364
kapital wlasny 9062 439 7782 383 7513477
wynik finansowy netto 922970 649 322 681 353
rentowno$é majgtku (%) 4,6% 3,2% 3,8%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywdow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 11,9% 8,6% 10,0%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%) 2,8% 2,2% 3,5%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw 1 materiatéw
plynnosé — wskaznik plynnosei I 1,53 1,29 1,33
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos$é — wskaznik plynnosci 111 0,05 0,06 0,07
srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 18 dni 26 dni 32 dni
naleznosci z tytutu dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow
Ell ERNST & YOUNG 11/16
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach zlotych)
2012 2011 2010
okres splaty zobowigzan 25 dni 37 dni 36 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ushig x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

szybko$é obrotu zapasow 68 dni 76 dni 89 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalosé struktury finansowania (%) 72,2% 66,7% 70,9%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciaZenie majatku zobowigzaniami (%) 54,8% 61,9% 57,6%

(suma pasywdw— kapitat wlasny) x 100%

suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,7% 4,3% 2.6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w 2012 roku
nastgpujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownoscei ulegly podwyzszeniu w 2012 roku w poréwnaniu z rokiem
2011. Bylo to spowodowane przede wszystkim osiggnieciem wyzszego zysku netto, a takze
wyzszymi przychodami ze sprzedazy, przy jednoczesnym niewielkim obnizeniu si¢ wartosci
aktywow i znaczacym wzroscie kapitatu wlasnego.

Wskaznik rentownosci majatku w 2010 roku wyniést 3,8%, w kolejnym roku ulegt obnizenin
o 0,6 punktu procentowego do poziomu 3,2%, a nastepnie w 2012 roku wzrést do poziomu
4,6%. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego réwniez ulegl podwyzszeniu do poziomu
11,9% w 2012 roku z poziomu 8,6% w 2011 roku (w stosunku do 2010 roku nastapif wzrost
o 1,9 punktu procentowego). Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyni6st 2,8% i byt
wyzszy niz w 2011 roku (2,2%), natomiast nizszy niz w 2010 roku, kiedy to wynosit 3,5%.

Wskaznik plynnosci I vlegt podwyzszeniu do poziomu 1,53 na dziefi 31 grudnia 2012 roku
w pordwnaniu do lat poprzednich, kiedy to na koniec 2011 roku wynosit 1,29 oraz 1,33
na koniec 2010 roku. Wzrost byl spowodowany obnizeniem si¢ warto$ci zobowiazan
krétkoterminowych, przy jednoczesnym niewielkim obnizeniu warto$ci majatku obrotowego.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqeach ziotych)

4.2 Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik plynnosci III utrzymuje tendencj¢ malejaca od 2010 roku, kiedy to na koniec lat
2010, 2011 i 2012 wynosil odpowiednio: 0,07, 0,06 i 0,05. Spadek tego wskaznika wynika
z obnizenia si¢ wartosci zaréwno zobowiazan krétkoterminowych jak i $rodkéw pienigznych,
na co sklada si¢ miedzy innymi czesciowa splata kredytu na zapasy obowiazkowe.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w latach 2010 — 2012 ulegala systematycznemu skracaniu,
poczawszy od poziomu 32 dni w 2010 roku, przez 26 dni w roku 2011 az do poziomu 18 dni
w 2012 roku. Zmiany te wynikaja ze wzrostu poziomu przychodéw ze sprzedazy netto
w porownaniu do poziomu naleznosci krétkoterminowych, ktdrych warto$é ulegla obnizeniu
w 2012 roku. Analogicznie okres splaty zobowigzan ulegl skréceniu: w latach 2010 i 2011
utrzymywal si¢ na podobnym poziomie (odpowiednio 36 i 37 dni), natomiast w 2012 roku
wynidst 25 dni na skutek spadku wartosci zobowigzan krotkoterminowych przy jednoczesnym
wzroscie kosztéw dzialalnodci operacyjnej. Wskaznik szybko$ci obrotu zapasdéw utrzymuje
podobng tendencje — z kazdym rokiem ulega skréceniu: z poziomu 89 dni w 2010 roku, przez
76 dni w 2011 roku az do 68 dni w 2012 roku, Wskazany trend jest efektem szybszego wzrostu
poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do wzrostu wartosci zapaséw.

Wskazniki trwvalosci struktury finansowania oraz obciaZenia majatku zobowiagzaniami wedhig
stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wskazuja na malejace zaangazowanie kapitalu obcego
w finansowanie dzialalno$ci Grupy na koniec 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego
stanu na koniec lat ubiegtych. WskaZnik obcigZzenia majatku zobowiazaniami ulegal
podwyzszaniu w latach 2010-2011 z poziomu 57,6% na koniec 2010 roku, do poziomu 61,5%
na koniec 2011 roku, aby nastepnie na dzien 31 grudnia 2012 roku ulec obmzemu do poziomu
54,8% na skutek obniZenia sig wartosci zobowiazan ogdlem.

Wskaznik trwalodei struktury finansowania wedlug stanun na dzien 31 grudnia 2012 roku
wskazuje na wigksze zaangazowanie udzialu kapitalu stalego w finansowanie dzialalnosci
Grupy w 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego stanu na koniec lat poprzednich.
Wskaznik ten na koniec 2010 roku wynosit 70,9%, nastepnie ulegt obnizeniu o ponad
4 punkty procentowe do poziomu 66,7% na koniec 2011 roku, a nastepnie na dzieri 31 grudnia
2012 roku ulegt podwyzszeniu do poziomu 72,2%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad  jednostki dominujgcej oswiadezyl, 2ze¢ bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci przez te jednostki przez
okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie wystepuja
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéei przez te jednostki.
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GRUPA KAPITAEOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqeach =totych)

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOL.OWA

‘Kompletnos$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktére nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdéw, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegéinosci obejmujacych wylaczenia
dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowoscei Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
7 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan 1 kapitaldéw wlasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w nocie 7.7 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym udzialéw niekontrolujagcych jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty
niekontrolujgce na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosily 699 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wilasnych przedstawiono w notach 22 — 26 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Slf EpnsT & YOUNG 14/16

Mz



GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach zlotych)

4.1

4.2

Wrylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleinosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodoéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunk6éw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacia sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konmsolidacjs,
zawartych w wartodci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodci aktywdow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czescei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy 100% akcji w LOTOS Parafiny Sp. z o.0. zostaly wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi oraz zgodnie z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Slusznos$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynaredowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigeach zlotych)

18

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

10.

11.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnmia 2012 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
W sprawie ihformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdZn. zm.).

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutdw
i uméw jednostek Grupy majgce wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac niezaleznych specjalistow:

+ aktuariuszy odpowiedzialnych za wyliczenie wartodei obecnej przyszlych zobowigzan
wobec pracownikéw z innych tytuléw niz wynagrodzenia,

» specjalistéw do spraw szacunkdéw zasobow weglowodoréw na posiadanych koncesjach
wydobywczych,
» specjalistow do spraw wyceny nabytych udzialéw w UAB Manifoldas.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z ¢.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
Kluczowy Biegly Rewident ERNST & YOUNG
' . AUDIT sp.zeo.o0.
S 4 Ly L Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.
Marcin Zieliski
biegly rewident
nr 10402

Warszawa, dnia 19 marca 2013 roku
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